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2018年1-6月 2017年1-6月 增/减

销售收入 587,932 580,945 1%

毛利率 35% 43% -8个百分点

归属母公司的净利 81,893 103,366 -21%

扣除非经常性损益后净利 64,277 93,176 -31%

每股收益 /人民币 分 5.07 7.40 -32%

2018年06月30日 2017年12月31日 增/减

总资产 2,342,188 2,272,024 3%

总负债 767,366 750,871 2%

净资产 1,574,822 1,521,153 4%

单位：千元人民币

单位：千元人民币

业绩摘要

资产负债指标

经营业绩指标



2018年06月30日 2017年12月31日 增/减

应收账款 /千元人民币 953,789 910,016 5%

资产负债率 33% 33% 持平

2018年1-6月 2017年1-6月 增/减

净资产收益率（年化） 10.40% 18.40% -8个百分点

经营回款* /千元人民币 701,650 487,173 44%

经营性现金流净额 /千元人民币 72,637 84,576 -14%

关键财务指标

业绩摘要

中期股息，每股派现金2港仙

*注：经营回款包含预收账款
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2018年1-6月

输变电

轨道交通

工业及其他

 销售额总体略有增长，其中：

柔性直流输电、轨道交通、新能源汽车等领域销售额上升；

特高压直流输电和冶金领域业务销售额下降。

 综合毛利率下降至35%，主要源于高毛利产品销售额占比减少。

销售额
各领域占比

55%2%

43%

2017年1-6月

2018年1-6月 2017年1-6月

销售额 毛利率
销售额
增/减率

销售额 毛利率

电网输配电 312.8 37% -2% 319.9 56%

电气化交通 46.3 35% 217% 14.6 29%

工业及其他 228.9 33% -7% 246.4 27%

综合 587.9 平均35% 1% 580.9 平均43%

单位：百万元人民币

业绩摘要
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销售费用 管理费用 财务费用 研发费用

2018年1月-6月 2017年1月至6月

• 研发费用仅包括税务局认可的金额

占销售额
6.2%       7.1%

占销售额
8.5%        8.5%

占销售额
1.2%       1.5%

占销售额
3.7%      3.6%

单位：百万元人民币

中期业绩报告摘要



目 录
CONTENTS

业 绩 摘 要

业 务 进 展

业 务 战 略



业务进展 – 电网输配电

• 2018年上半年，销售收入大幅下降。完成“巴西美丽山二期”项目，“昌吉-古泉”项目
的剩余订单交付。

• 2018年下半年，有望签订和交付“哈密-郑州”（更新改造）、“土耳其凡城”项目、
“巴基斯坦墨蒂亚里至拉合尔”项目订单。

• 2018年已启动设计或服务招标的项目有：青海-河南、陕北-湖北特高压直流输电工程。

• 2018年上半年，销售收入大幅增长。完成“渝鄂”项目剩余订单、“张北”项目部分订
单的交付。

• “张北”项目，2018年上半年共计中标和签订订单3.5亿元，2018下半年该项目订单总金
额有望继续增长。

• 2018年，“乌东德电站送电广东广西特高压多端直流示范工程”已启动，“白鹤滩-江苏
特高压直流输电工程”已开始设计招标。

• 混合直流，是常规特高压直流（发电端） + 柔性直流（受电端） 技术结合，特别适合电

源集中远距离输送，受电端多端分散消纳。上述两个项目，均是清洁能源发电外送至东、
南部多个受电端。
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柔性直流接力特高压直流，混合直流成为新热点



业务进展 – 电气化交通

 2018年上半年，订单额和销售收入大幅增长。

 涉及车型增加至：大功率电力机车、国产标准动车组（250公里、350公里）、高寒
动车组、动力集中式动车。

 铁路总公司《货运增量行动计划》发布，有望推动电力机车相关订单额快速增长。

 2018年上半年，订单额和交付额显著增长。

 新产品：汽车用数字式IGBT驱动器研发成功。

 国务院《打赢蓝天保卫战三年行动计划》再次提出，2020年新能源汽车产销量200万
辆左右的目标。

 2018年上半年，与中船重工704研究所联合研发，中国标准的船用固态直流断路器。

 固态直流断路器产品，正在挪威船级社进行认证，有望于2018年内完成。

 电气化船舶，可减少污染排放，具有高效节能、节省船体空间、提升操控性能等优
点，有望成为交通领域电气化发展的新热点。
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各业务领域均呈现良好的发展态势



业务进展 – 工业及其他

冶金领域

受项目投资波动性较强的因素影响，2018年上半年大项目数量较少，销售收入显著下降。

科研院所及其他（含军工）

2018年上半年销售收入显著增长。

新能源发电

2018年上半年销售收入继续增长，但业务规模总量较小。

电气设备

受益于市场需求增加， 2018年上半年销售收入显著增长。

各业务表现不均，军工有望成为新的增长动力
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业务战略

抓住直流输电高速增长的市场机遇

促进轨道交通货运与客运业务共同发展

进军以新能源汽车为代表的消费领域市场

挖掘前沿技术在高端应用领域的市场需求

以领先的技术和产品开拓海外市场
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