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2024年中期 2025年中期 2026年中期

金额 金额 金额 同比

销售收入 655,758 888,320 1,269,368 +43%

毛利率 35.8% 25.8% 22.0%
-3.8

百分点

销售和毛利

+35%

+43%

单位：千元人民币
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2024年中期 2025年中期 2026年中期

金额
销售收入

占比 金额
销售收入

占比 金额
销售收入

占比

销售费用 47,940 7.3% 60,862 6.9% 66,771 5.3%

行政费用 83,660 12.8% 106,074 11.9% 116,163 9.2%

财务费用 8,541 1.3% 8,835 1.0% 8,802 0.7%

研发支出* 73,117 11.1% 73,450 8.3% 96,998 7.6%

*注：研发支出，包括用于研发的资本化支出和费用化支出

营运费用

单位：千元人民币
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2024中期 2025中期 2026中期

数值 数值 数值 同比

归母净利润（千元人民币） 33,722 93,773 -26,742 --

基本每股收益（分人民币） 2.09 5.85 -1.66 --

净利润率 3.2% 9.6% -2.1%
-11.7

百分点

净资产收益率 1.0% 4.1% -1.2%
-5.3

百分点

盈利

年份 股息

2026 中期 1港仙

2025 末期 1港仙

2025 中期 1港仙

近期分红派息
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盈利分析 – 归母净利润

2025 中期 2026 中期 增减值

归母净利润 93,773 -26,742 -120,515

其中，影响归母净利润的特殊事项

（以瑞士法郎计价的资产负债）汇兑损益 31,342 -2,877 -34,219 

外汇远期合约公允价值损益 59,939 -49,702 -109,641 

政府补贴 33,270 19,726 -13,544 

扣除上述影响后的 归母净利润 -30,778 6,111 36,889

单位：千元人民币

2026年7月1日起，新增的“外汇远期合约”采用“套期保值会计准则”核算。

因此，2026年下半年，汇率波动导致“外汇远期合约公允价值损益” 对本公司利润表的影响，将

大幅降低。
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销售收入 - 按增长贡献及行业

综合销售收入达12.7亿人民币，同比增长43%

其中

 电网输配电，同比增长41%

主要受益于“甘肃至浙江”柔性特高压直流工程相关

大功率IGBT、直流支撑电容器、在线监测的销售增长

 新能源发电与储能，同比增长82%

主要受益于在该领域系统解决方案和工程建设服务，

及自研功率半导体、层叠母排、集成母排的销售增长

 前沿产业*，同比增长26%

主要受益于固态开关产品在国外市场的销售增长

 其他领域，同比增长23%

主要受益于冶金领域国内和国外市场的销售增长
2025中期 2026中期

电网输配电
657,391

新能源发电
及储能

283,965

其他领域
279,835

前沿产业
48,177

电网输配电
466,654

新能源发电
及储能

156,382

其他领域
227,024

前沿产业
38,260

同比

+43%    

+82%    

+41%    

+23%    

+26%    

888,320 1,269,368合计

前沿产业*：包括但不限于电气化船舶、数据中心、半导体设备、可控核聚变等战略新兴产业和未来产业

单位：千元人民币
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重点业务（一）

电网输配电
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电网输配电

常规直流

 2026上半年，仅有“巴西美丽山三期”特高压

直流输电工程的相关订单交付。受项目及订单较

少影响，销售收入显著。

 2026下半年，“蒙西至京津冀”（混合）特高

压直流输电工程的相关订单开始交付，有望带动

销售收入回升。

柔性直流

 2026年上半年，受益于“甘肃至浙江”柔性特

高压直流工程，及苍南海风、湖南构网、秘鲁/

智利DPFC等多个项目的交付，销售收入进一步

增长

 2026年下半年，“蒙西至京津冀” （混合）特

高压直流输电工程的相关订单开始交付，有望促

使该领域销售收入继续保持较高水平

常规直流

- 65%

30,908

柔性直流

+ 76%

519,453

电网其他

+ 31%

107,030

单位：千元人民币
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2026上半年

 “藏东南至粤港澳”柔性直流输电工

程，开始陆续签订订单

 “陕西至河南”（混合）特高压直流

输电工程，获得核准

 多个特高压直流输电工程，前期工作

稳步推进，有望在下半年陆续核准

序号 项目名称 技术类型 电压等级 核准年份 交付或进展

1 陕西-安徽 常规 ±800KV

2024

2025年
已完成订单交付

2 沙特中南 柔性 ±500KV
2026年 上半年

剩余订单已完成交付

3 甘肃-浙江 柔性 ±800KV
2026年上 / 下半年

均有订单交付

4 蒙西-京津冀 混合 ±800KV

2025

2026年下半年
开始订单交付

5 藏东南-粤港澳 柔性 ±800KV 订单签订中

6 巴西美利山三期 常规 ±800KV
2026年上 / 下半年

均有订单交付

7 陕西-河南 混合 ±800KV

2026

设备已招标

8 巴丹吉林-四川 混合 ±800KV

前期工作
稳步推进

9 疆电-川渝 柔性 ±800KV

10 吉林-华北 混合 ±800kV

电网输配电

11
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直流支撑电容器，巩固 行业龙头地位

 上半年，“甘肃至浙江”工程相关订单批量交付，广受好评

 下半年，“藏东南至粤港澳”、“蒙西至京津冀”，及构网、海风柔

直、直流背靠背等项目有望陆续签订订单并开始交付。

电网输配电
直流支撑电容

全部

+ 49%

105,513

直流支撑电容
柔性直流

+ 168%

78,836

单位：千元人民币
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在线监测，独创产品开始交付

 上半年，独创 “直流支撑电容器 在线监测”开始交付“甘肃至浙江”

项目

 下半年，“蒙西至京津冀”及直流背靠背等多个项目，有望陆续签订

订单并开始交付

采集模块 中控单元

信号传输监控系统

工
作
示
意
图

在线监测
全部

+ 57%

59,918

在线监测
直流支撑电容

+ 122%

18,207

单位：千元人民币

电网输配电
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序号 项目名称 技术类型 电压等级 展望

1 陕西-安徽 常规 ±800kV 已投运

2 甘肃-浙江 柔性 ±800kV

建设中
3 蒙西-京津冀 混合 ±800kV

4 藏东南-粤港澳 柔性 ±800kV

5 陕西-河南 混合 ±800kV

6 吉林-华北 混合 ±800kV

前期工作

7 巴丹吉林-四川 混合 ±800kV

8 疆电-川渝 柔性 ±800kV

9 腾格里-江西 混合 ±800kV

10 库布齐-上海 混合 ±800kV

11 青海-桂林 混合 ±800kV

12 库布齐-江苏 混合 ±800kV

13 乌兰布和-浙江 混合 ±800kV

14 库布齐-安徽 混合 ±800kV

15 乌兰布和-邯郸

未披露

±800kV

16 青海-广东 ±800kV

17 青海-贵州 ±800kV

19-22 规划中 ±800kV

高压直流输电 -- 需求旺盛，项目众多

新型电力系统建设“十五五”规划：

 西电东送规模达到4.2亿千瓦（2025年底3.4亿）

 构建海上输电网络，促进海上风电基地高效汇集

送出和消纳

 加快闽赣等六个互联工程建设，新增一批区域间

直流背靠背电力互济工程。“十五五”期间新增

省间电力互济4000万千瓦

国家电网

“十五五”期间，有望在建和投运合计22项特高压

直流工程

“十五五”期间，特高压直流工程不完全统计
电网输配电
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重点业务（二）

新能源发电及储能
– 自研功率半导体
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2026年上半年

 第7代 微沟槽技术 IGBT芯片：1050V产品、2300V工程样品

 SiC MOS芯片：2300V工程样品

IGBT 芯片
采用第7代微沟槽技术

已有：1200V、1700V 
新品：1050V、2300V

IGBT、SiC 芯片

SiC 芯片
SiC MOS技术

已有：1200V、1400V
新品：2300V
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IGBT 模块

全面采用自研第7代芯片

SiC 模块

全部采用自研SiC芯片

Si + SiC 混合模块

IGBT + SiC 芯片

研发中或已推出的新产品

• 1050V FP封装 IGBT+SiC 混合模块 ：组串式储能

• 1200V ED封装 SiC模块 ：光伏逆变、储能PCS、充电桩及商用电动车、工业变频

• 1200V、2300V EASY封装 SiC模块 :  AI数据中心供电系统

• 2300V XP封装 IGBT 和 SiC模块 ：风电变流、AI数据中心供电系统

IGBT、SiC 模块

2026年上半年

 IGBT模块，全面 替代最新 为第7代芯片

 研发XP、EASY等全新封装产品，及ED封装采用SiC芯片的新产品

 研发IGBT+SiC混合FP封装模块：融合硅基IGBT高电流密度 与 SiC 

低开关损耗，双重优势

从追赶到超越
全行业首发 1200V / 1100A ED封装IGBT模

块
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销售数量

新突破

 荣誉：获评国家重点“专精特新 小巨人”企业

 产品：i23系列 第七代微沟槽 芯片 + 模块，分别开始取得订单和销售收入

 市场：国内商用车电驱领域某领军企业 -- 国产功率半导体器件供应商，并

获得重型卡车龙头企业等下游用户认可
销售收入

59,912

53,135

16,035

2025H1 2026H12024H1

+13%

单位：千元人民币

22.1
万颗18.9

万个

模块

芯片

+38%

+121%
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重点业务（三）

前沿产业
-- 聚焦 AIDC供电安全与能效
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前沿产业
前沿产业

+ 26%

48,177

本集团以技术创新作为第一发展驱动力，面向电气化船舶、数据中心、半导体

设备、可控核聚变等前沿产业，提供固态开关、自研功率半导体等多款产品。

2026年，上半年主要受益于固态开关的增长，该领域销售收入增长26%。

 固态直流断路器，新增意大利船级社认证

 多个国内船舶项目，有望下半年交付

单位：千元人民币
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前沿产业

聚焦 AIDC供电安全与能效

针对AIDC供电，我们提供固态直流断路器、碳化硅MOS、AI液冷母排、固态功率组件等多款产品。

固态直流断路器

液冷AI母排

AI机柜中连接电源供应单元（PSU）、服务器（CPU

、GPU ）等负载，和变压器等电气部件。

截止目前，已累计交付近千套。

固态功率组件SiC MOS模块

2300V 已完成

工程样品

批量订单：用于全

球头部AI数据中心

电气设备制造商的

固态变压器中

800V DC框架的关键保护设备

7500A工程样机，已展出
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前沿产业

针对下一代AI数据中心供电的高性能保护

现代数据中心正逐步转向直流供电系统，以提升能效、扩展性，并更好地整合可再生能源

和电池储能系统。我们的固态直流断路器专门针对AI数据中心供电系统而设计，具备超快

分断能力、高可靠性、免维护，及模块化集成等诸多优点。

800V

500A / 1250A

800V 

1500A / 2500A

800V 

3600A / 5000A

800V 

7500A
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固态开关量产计划

地点：紧邻 本集团浙江嘉善现有生产基地

进度：厂房已清空，建设前期准备中

目标：配合客户需求，2027年前后投入使用

电力电子电容器生产线

自研功率半导体
生产线

镀膜生产线

母排生产线

阳极饱和电抗器
生产线

固态开关生产线
（筹备中）





2026 中期业绩发布会
发展历程

25

 2026年，综合销售收入目标：28亿元人民币，同比增长24%

+24%

28亿
(目标)

22.5亿

16.1亿

10.5亿
+40%

+35%

业绩展望
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扫码登记
以获得最新信息

感谢留下联络信息，
问题和建议


